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Entwicklung der wichtigsten Wirtschaftsindikatoren
fiir Osterreich 2010 bis 2012

Statistik IHS OeNB WIFO
Austria Juli 2011 Juni 2011 Juli 2011
2010" 2011 | 2012 2011 | 2012 [ 2011 | 2012
Veranderung zum Vorjahr in %
BIP, real 2,1 3,0 2,1 3,2 2,3 3,0 1,8
Privater Konsum, real 1,1 0,9 1,1 0,9 1,2 0,9 1,1
Bruttoanlageinvestitionen, real -1,0 572 212 3,7 3,1 3,8 2,2
Exporte, real 10,6 8,5 59 10,0 6,8 8,8 6,5
Importe, real 9,4 7,1 4.8 8.9 6,0 7,2 6,0
BIP Deflator 1,5 2,2 2,0 2,1 1,9 2,2 2,0
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 1,7 3,2 2,1 3,4 2,7
in %
Arbeitslosenquote 4.4 4.3 4.3 4.3 4.3 4.2 42
in % des BIP
Leistungsbilanz 2,7 : : 4,0 4,8 3,2 3,5
Finanzierungssaldo des Staates -4,6 -3,1 -2,5 -3,0 -2,6 -3,1 -2,9

1) Statistik Austria und WIFO-Quartalsrechnung vom Juni 2011.

2) Bruttoinvestitionen.

Quelle: Statistik Austria, IHS, OeNB, WIFO.
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Offentliche Budgetsalden 2003 bis 2012

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prognose
BMF, April 2011

Bundesebene e==Budgetsaldo des Staates Sonstige 6ffentliche Haushalte e Struktureller Budgetsaldo des Staates

Quelle: Bis 2010: Statistik Austria (April 2011) und WIFO (Juni 2011); 2011 und 2012: Osterr. Stabilitatsprogramm (April 2011).
Struktureller Budgetsaldo: Frihjahrsprognose 2011 der Europaischen Kommission.



Staatseinnahmen- und Staatsausgaben 2006 bis 2010

Staatseinnahmenzuwachs bzw. -riickgang*)
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*) Subsektoren: EinschlieBlich zwischenstaatlicher Nettotransfers.

Quelle: Statistik Austria (April 2011) und eigene Berechnungen.

Staatsausgabenzuwachs**)
(Vorjahresveranderung)
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**) Konsolidiert, ohne zwischenstaatliche Nettotransfers.

Staatseinnahmenquote 2010: 48,3% des BIP (2009: 48,8% des BIP)
Abgabenquote (mit EU-Beitragen) 2010: 42,2% des BIP (2009: 42,7% des BIP)
Staatsausgabenquote 2010: 52,9% des BIP (2009: 53,0% des BIP)




Abgabenquote®) im internationalen Vergleich

Euroraum Nicht-Euroraum
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*) Steuern und Sozialversicherungsbeitrage (inklusive imputierte SV-Beitrage, inklusive EU-Beitrage).
Quelle: Frithjahrsprognose 2011 der Europaischen Kommission (Mai 2011), Euro-17 und EU-27-Aggregat: eigene Berechnung.



Ausgabenseitige Budgetentwicklung 2010
 Mehrausgaben gegenuber 2009:

— Automatische Stabilisatoren, Konjunkturpakete

— Osterreichisches Bankenpaket (netto 1,4 Mrd EUR bzw. 0,5% des BIP)
» Dividenden u. Haftungsentgelte (0,6 Mrd EUR); Zinsausgaben (0,2 Mrd EUR)

» Vermogenstransfers 1,8 Mrd EUR (Hypo Alpe-Adria-Bank: Abschreibung von
PS-Kapital; KA Finanz: Besserungsschein und Gesellschafterzuschiisse)

— Schuldennachlass des Bundes gegenuber SV-Tragern und
Kassenstrukturfonds (250 Mio EUR bzw. 0,1% des BIP)

— Transfers an private Haushalte (3,3 Mrd EUR bzw. 1,1% des BIP):
hohere Pensionsleistungen, Mindestsicherung, verpflichtendes

Kindergartenjahr fur 5-dahrige, automatische Stabilisatoren etc.
« Minderausgaben bzw. gedampfte Ausgabenzuwachse:
— Wegfall der Anschaffungskosten fur Eurofighter (150 Mio EUR)

— auf Vorjahresniveau verbleibender Zinsaufwand von 7,6 Mrd EUR
— moderate Lohnanpassung (Gehaltsabschlisse unter 1%)

* Rucklagenbildung (neues Haushaltsrecht des Bundes):
— 2010: netto 4,6 Mrd EUR; Stand nach 2 Jahren: 13,6 Mrd EUR



Budgetdefizit Osterreichs im internationalen Vergleich relativ niedrig
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Quelle: Friihjahrsprognose 2011 der Europédischen Kommission (Mai 2011), Euro-17 und EU-27-Aggregat: eigene Berechnung.




Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung

nach Sektoren 2001 bis 2010

in Mrd EUR in Mrd EUR
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Quelle: Statistik Austria (April 2010), WIFO (BIP; Juni 2011).



Entwicklung der Staatsverschuldung
2010 in Osterreich: Einzelaspekte

Gesamitstaatliches Budgetdefizit (bzw. Neuverschuldung) von 13,2
Mrd EUR oder 4,6% des BIP (u. a. Bankenpaket mit netto 1,4 Mrd EUR
oder 0,5% des BIP; OBB-Infrastruktur mit 1,3 Mrd EUR oder 0,4% des
BIP)

Beteiligung des Bundes an der Kapitalerhohung der Verbund AG (0,5
Mrd EUR oder 0,2% des BIP)

Neu erfasste Einheit auf Landesebene (Wohnbau Burgenland GmbH;
0,4 Mrd EUR oder 0,2% des BIP)

Griechenlandhilfe: (defizitneutrales) Darlehen von 0,6 Mrd EUR oder

0,2% des BIP @

Zuwachs 2010 insg.: 14,2 Mrd EUR oder 5,0% des BIP



Gesamtstaatliche Verschuldung 2005 bis 2014
(2011 bis 2014 laut Stabilitatsprogramm der Bundesregierung vom April 2011)

in Mrd EUR in % des BIP
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*) Im Sinne der budgetéren Notifikation (Maastricht-Definition). )
Quelle: Bis 2010: Statistik Austria (April 2011) und WIFO (BIP; Juni 2011); ab 2011: BMF (Osterr. Stabilitdtsprogramm vom April 2011) und eigene Berechnungen.



Rettungspakete und Verschuldungspfad

laut Osterreichischem Stabilitatsprogramm

(in Mrd EUR)

Im Schuldenpfad nicht enthaltene Leistungen 2011 2012 2013 2014
EFSF-Kredite Portugal 0,4 0,2 0,1 0,1
Einzahlung in ESM 0,0 0,0 0,4 0,4
Zweites Hilfspaket Griechenland " 0,2 0,8 0,5 .
RUckzahlung von Partizipationskapital 2) -0,3 -0,7 -0,7 -0,7
Gesamt in Mrd EUR 0,2 0,4 0,4 -0,2
Gesamt in % des BIP 0,1 0,1 0,1 0,0
Memo: bereits im Verschuldungspfad enthalten

Erstes Hilfspaket Griechenland und EFSF-Kredite Irland 1,5 0,9 0,1 :
Ruckzahlung von Partizipationskapital 2 -0,9 -0,7 -0,7 -0,7
Memo-ltems gesamt in Mrd EUR 0,6 0,2 -0,6 -0,7
Memo-ltems gesamt in % des BIP 0,2 0,1 -0,2 -0,2

"-"reduziert den Schuldenstand; EFSF = European Financial Stability Facility; ESM = European Stabilisation Mechanism

1) Annahme, dass Osterreich 2,8% des Finanzierungsbedarfs Griechenlands bis Mitte 2014 von 85 Mrd EUR

(ohne Beteiligung des IWF und des privaten Sektors) Gbernimmt. Ab Mitte 2013 Abwicklung Gber ESM.
2) Annahme, dass der Rickfluss aus zugefihrtem PS-Kapitals nur teilweise bereits berlicksichtigt wurde

und fur die Hypo Alpe Adria keine weitere Abschreibung erfolgt.

Quelle: Eigene Schéatzung.




! "r Offentliche Verschuldung im internationalen Vergleich
und Schuldenzuwachs in den Krisenjahren 2008, 2009 und 2010
in % des BIP

in % des BIP
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Quelle: Européische Kommission, IWF (Japan, USA), nationale Daten (Schweiz) und eigene Berechnungen.



Staatsschuldenquote Osterreichs unter verschiedenen Szenarien
(Ausgangswert: Verschuldungsquote von 74,4% des BIP im Jahr 2015

gemaf Strategiebericht 2012-2015)

Ruckfihrung der Verschuldungsquote

Verschuldungsquoten im Jahr 2020

unter 60% des BIP bis zum Jahr ...
nominelles BIP-Wachstum nominelles BIP-Wachstum
Annahmen Annahmen
2% 3% 4% 5% 2% 3% 4% 5%
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Anmerkungen:

1. Ab 2016 Budgetdefizit und nominelles BIP-Wachstum gemaBn Szenarien.

2."-" bedeutet, dass die Zielguote von 60% unter den Annahmen nicht erreicht werden kann.

Quelle: Staatsschuldenausschuss auf Basis des Strategieberichts 2012-2015 (BMF).




10-jahrige EUR-Benchmark-Rendite (Deutschland) und

Rendite in %

Renditeabstande Dezember 2008 bis Mai 2011

Renditeabstand in

Prozentpunkten
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Quelle: Thomson Reuters, OeBFA (lineare Interpolation) und OeNB.
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Ausblick

Unerwartet rege Konjunkturentwicklung 2011 und gute konjunkturelle
Rahmenbedingungen fur 2012

Strenge Konsolidierungsvorgaben durch EDP: Reduktion des strukturellen
Budgetsaldos 2011 bis 2013 um durchschnittlich 0,75% des BIP p. a. und
Ruckfihrung der Verschuldungsquote

Budget- und Schuldenentwicklungen laut Osterreichischem
Stabilitiatsprogramm 2010-2014 sowie Osterreichischem Stabilitatspakt
2011 tragen den EU-Vorgaben nicht ausreichend Rechnung

HilfsmaBnahmen fir die Eurolander

Neue EU-Vorgaben (,Sixpack®) zur Starkung des Stabilitats- und
Wachstumspakts und der makrobkonomischen Koordination

Okonomische Notwendigkeit eines mittelfristig ausgeglichenen Haushalts
nahm durch die Krise und der hohen Staatsverschuldung in Osterreich zu.

Konjunkturelle Mehreinnahmen und Minderausgaben im Budget reichen fur
eine nachhaltige Reduktion des Budgetdefizits nicht aus.

Nachhaltige Konsolidierung ist zu starken und zu
beschleunigen



